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[p.3]  

English 日本語 

o Summary 

• The AI-related semiconductor market is experiencing a period of high growth 

that could be described as a “megacycle,” surpassing what is generally 

considered a “supercycle,” with demand expanding not only for GPUs but 

also for custom ASICs, CPUs, and high-performance memory. Structural 

growth in the tester market is driven by increasing semiconductor unit 

volumes, along with increasing test content and test insertions with each new 

generation. 

• Q2 delivered record highs in quarterly sales and profits.  

• For CY2026, we are maintaining the tester market size forecast we announced 

in July. We expect the SoC tester market to reach approximately 11.5 billion 

USD, near the upper end of our forecast range, driven by increasing volumes 

and growing complexity of AI-related high-performance semiconductors. We 

expect the memory tester market to be around the midpoint of our forecast 

range of 2.5 to 3.0 billion USD, as we expect solid investment to continue 

across a broad range of memory applications. The increasing complexity of 

high-performance semiconductors continues to drive test demand, and we 

expect favorable conditions for the tester market to continue into CY2027. 

Barring geopolitical risks and macroeconomic factors, we expect supply 

constraints in semiconductors and advanced packaging to continue into 

CY2027, with end-customer demand continuing to exceed supply. 

• In light of the first half results and the outlook for the second half of the fiscal 

year, we are raising our full fiscal year forecast. The 2H operating margin is 

expected to exceed 50%, about 3 percentage points above the July forecast. 

The FY26 operating margin forecast has also been raised to 51.9%. While 

factoring in the impact of higher component costs, particularly for memory 

semiconductors, stronger SoC tester sales and an improved product mix 

compared with the July forecast are expected to drive the increase in the 

operating margin. 

 

 

 

 

o サマリー 

• AI 関連半導体市場はスーパーサイクルを超える「メガサイクル」とも

呼べる高成長局面にあり、GPU に加え、カスタム ASIC、CPU、高性

能メモリへ需要が拡大しています。半導体の生産数量増加と、世代ご

とのテスト・コンテンツ、テスト・インサーションの増加がテスタ市

場の構造的成長をけん引しています。 

 

• FY2026 Q2 は、売上、利益ともに過去最高を更新しました。 

 

• CY2026 のテスタ市場規模について、7 月時点の予想を据え置きます。

SoC テスタ市場は、AI 向け高性能半導体の複雑化、数量増加を背景

に、予測レンジ上限に近い 115 億米ドル程度を見込みます。メモリテ

スタ市場は、25～30 億米ドルのレンジ中央値水準を見込み、幅広い

メモリ向けで堅調な投資が続くとみています。高性能半導体の複雑化

に伴うテスト需要の増加を背景に、CY2027 もテスタ市場にとって良

好な環境が続くとみています。地政学的なリスクやマクロ経済要因を

除けば、CY2027 も半導体や先端パッケージの供給制約が続き、最終

顧客の需要が供給を上回る状況が継続すると予想します。 

 

• 上期実績及び下期の見通しを踏まえ、通期の業績予想を上方修正いた

します。下期の営業利益率は前回予想から約 3 ポイント上昇し、50%

を上回る見通しです。メモリ半導体を中心とする部材コスト上昇の影

響を織り込んでいるものの、7 月時点の予想と比較して、SoC テスタ

の売上拡大ならびに製品ミックスの改善が利益率の上昇に寄与する

見込みで、通期の営業利益率予想も 51.9%に引き上げます。 
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• To meet robust tester demand, we are further accelerating the expansion of 

our production capacity. For SoC testers, we have already achieved an annual 

production capacity of more than 5,000 systems. Furthermore, we aim to 

reach our annual production capacity target of 10,000 systems well ahead of 

the original schedule. For memory testers, we are also accelerating the 

production ramp-up in line with SoC testers. These efforts are supported by 

close collaboration with suppliers and a hybrid manufacturing model 

combining outsourced production and in-house production. By optimizing the 

combination of production capacity from our EMS (Electronics 

Manufacturing Services) partners and our advanced manufacturing 

technologies, we are enhancing flexibility in responding to demand while 

mitigating supply risks. In addition, through cross-functional collaboration 

across the organization, we are further strengthening our supply capabilities 

while maintaining high-quality standards. Going forward, we will continue to 

enhance the resilience of our supply chain, enabling us to flexibly respond to 

fluctuations in demand and reliably meet robust demand. 

• On November 12, we will host an IR Fireside Chat titled “Strategic Supply 

Chain Transformation Enables Future Growth and Delivers a Competitive 

Advantage.” During the session, we will provide a more detailed discussion 

on our initiatives and efforts in this area. We look forward to welcoming your 

participation. 

• With respect to capital allocation, we will continue to prioritize growth 

investments while pursuing shareholder returns in line with our policy of 

achieving a cumulative total return ratio of 50% or more over the three-year 

period of the Third Mid-term Management Plan. Today, our Board of 

Directors has authorized an increase in the interim dividend, and a new share 

repurchase program. 

• 当社は、こうした旺盛なテスタ需要に応えるべく、生産能力の増強を

さらに加速しています。SoC テスタでは、すでに年間 5,000 台以上の

生産能力を達成しました。さらに、年間 10,000 台という目標につい

ても、当初の計画から大幅な前倒しでの達成を目指しています。メモ

リテスタについても、同様に増産のペースを加速しています。これを

支えるのが、サプライヤーとの緊密な連携と、外部委託及び自社生産

を組み合わせたハイブリッド生産体制です。電子機器の受託製造を担

う EMS(Electronics Manufacturing Services)パートナーの生産力と

自社の高度な製造技術を最適に組み合わせ、需要への柔軟な対応と供

給リスクの分散を図っています。また、部門横断の連携により、品質

を確保しながら供給体制を強化しています。今後も、需要の変動に柔

軟に対応できる強靭なサプライチェーン基盤をさらに強化し、旺盛な

需要に着実に応えてまいります。 

 

• なお、来月 11 月 12 日には、「将来の成長を支え、競争力強化を実現

するサプライチェーン高度化戦略」をテーマに、IR Fireside Chat を

開催します。当社の取り組みについて、より詳しくご紹介しますので、

ぜひご参加ください。 

 

• 資本配分については、引き続き成長投資に注力しつつ、総還元性向

50%以上(第 3 期中期経営計画期間の 3 年間合計)を目途とする方針に

基づき株主還元を推進します。本日、中間配当の増配及び新たな自己

株式取得を決議しました。 
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[p.5]  

English 日本語 

o Q2 FY2026 Summary of Results 

• With customers continuing to actively invest in capital equipment, product 

deliveries exceeded the level assumed in our July forecast. 

• In addition to higher sales, an improved product mix and further yen 

depreciation against the U.S. dollar contributed to both sales and profits 

exceeding our July forecast. 

• In Q2, we recorded financial income of 14.7 billion JPY. As in Q1, this mainly 

reflected period-end valuation gains on investment securities. 

 

o FY2026 Q2 業績概要 

• 顧客の積極的な設備投資姿勢が継続する中、当社は 7 月時点の予想以

上の製品納入を行うことができました。 

• 売上の増加に加え、製品ミックスの良化や対米ドルでの円安進行も追

い風となり、売上、利益ともに 7 月時点の予想を上回りました。 

• なお Q2 では金融収益 147 億円を計上しています。これは Q1 同様、

主に投資有価証券に係る期末時点の評価益によるものです。 
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[p.6]  

English 日本語 

o Quarterly Sales by Segment  

 

o Test System Business   

• SoC Test System sales were 353.3 billion JPY, increasing QoQ. Alongside 

continued robust sales for GPU applications, sales for ASIC and CPU 

applications grew, as inference AI continued to evolve. 

• Memory Test System sales were 53.4 billion JPY. Sales also increased QoQ, 

with solid sales for both DRAM and non-volatile memory applications. 

• For other systems, sales of system-level test systems increased, driven 

primarily by consumer electronics applications. Sales of device interfaces 

also increased in line with higher tester sales. 

 

o Services & Others 

• Support service sales increased QoQ, driven by the increasing installed base 

of testers.  

o 四半期売上高 事業セグメント別 

 

o テストシステム事業  

• SoC テストシステムの売上高は 3,533 億円と前四半期比で伸長しま

した。GPU 向けでの高水準な製品販売に加え、推論 AI の進展を背景

に ASIC や CPU 向けで売上が伸びました。 

• メモリテストシステムの売上高は 534 億円と、こちらも前四半期比

で増加しました。DRAM、不揮発性メモリ向けともに堅調な売上を計

上しました。  

• その他システムは、民生機器向けを中心に、システムレベル・テスト

システムの売上が増加しました。またテスタ販売の増加に伴い、デバ

イスインタフェースも増収となりました。 

 

o サービス他  

• テスタの設置台数増加に伴い、サポート・サービスの売上が前四半期

比で伸びました。 
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[p.7]  

English 日本語 

o Q2 FY2026 Sales by Region (Ship to Region) 

• Taiwan, Others 

Sales of high-end SoC applications increased QoQ. 

• China 

Sales of both SoC Test Systems and Memory Test Systems increased. 

o FY2026 Q2 地域(出荷先)別売上高  

• 台湾、その他地域  

ハイエンド SoC アプリケーション向け売上が前四半期比で伸長しま

した。 

• 中国 

SoC テストシステム、メモリテストシステムともに売上を伸ばしまし

た。 

 

 

[p.8]  

English 日本語 

o Q2 FY2026 Sales, Operating Income 

• Gross margin exceeded 70%, improving QoQ, driven by sales growth in high-

end, high-margin SoC test systems. 

• SG&A, including the total of “other income and expenses,” was 73.0 billion 

JPY, increasing QoQ due to higher expenses associated with increased sales 

and the impact of yen depreciation.  

• As a result, operating income was 266.8 billion JPY with an operating margin 

of 55.9%. 

o FY2026 Q2 売上高、営業利益 

• 収益性の高いハイエンド SoC 向けテストシステムの売上が伸長した

ことを主因に、売上総利益率は前四半期比で上昇し、70%超となりま

した。 

• 販売費及び一般管理費(その他の収益と費用を含む)は、730 億円でし

た。増収に伴う費用増加や円安によるコスト増などから前四半期比で

増加しました。 

• このような結果、営業利益は 2,668 億円、営業利益率は 55.9%となり

ました。 
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[p.9]  

English 日本語 

o Q2 FY2026 R&D Expenses / CapEx / D&A 

• R&D expenses were 23.4 billion JPY and CapEx was 12.1 billion JPY, 

reflecting our ongoing investment and development initiatives to further grow 

our business.  

 

o Q2 FY2026 Cash Flow 

• Operating cash flow was an inflow of 169.8 billion JPY, supported by 

continued growth in sales and profits. 

• Investing cash flow was an outflow of 108.3 billion JPY. As in Q1, we 

recorded cash outflows for the acquisition of investment securities in Q2. 

These acquisitions of investment securities were made as part of our strategic 

investments aimed at evolving into a comprehensive solutions provider. 

• As such, we made a substantial amount of strategic investments in Q2. 

However, our free cash flow remained positive at 61.5 billion JPY. 

o FY2026 Q2 研究開発費等 

• 研究開発費は 234 億円、設備投資額は 121 億円と、さらなる成長に

向けた投資や開発を推し進めました。  

 

o FY2026 Q2 のキャッシュ・フローの状況 

• 増収・増益基調が継続したことなどから、営業キャッシュ・フローは

1,698 億円の収入となりました。  

• 投資キャッシュ・フローは 1,083 億円の支出となりました。Q2 では

Q1 に引き続き、投資有価証券の取得による支出がありました。この

投資有価証券の取得は、当社が包括的なソリューション・プロバイダ

ーになることを目指した戦略投資の一環です。  

• Q2 も戦略投資に関連した大規模な支出を実行しましたが、フリー・

キャッシュ・フローは 615 億円の収入となりました。 
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[p.10]  

English 日本語 

o Balance Sheet for Period Ended September 30th, 2026 

• Cash and cash equivalents were 401.8 billion JPY, while inventories were 

352.4 billion JPY. 

• Investment securities increased QoQ to 432.6 billion JPY. The increase was 

primarily due to the acquisition of investment securities related to the 

strategic investment as noted above, and increases resulting from fair value 

measurements. 

• The significant increase in other current liabilities was primarily attributable 

to higher income taxes payable resulting from profit growth. 

• Ratio of Equity Attributable to Owners of the Parent was 66.1%. 

• We will continue to manage our balance sheet with a focus on maintaining an 

optimal balance between growth investment and capital efficiency. 

o 2026 年 9 月末時点のバランスシート 

• 現金及び現金同等物は 4,018 億円、棚卸資産は 3,524 億円でした。  

• 前述の戦略投資に関連する投資有価証券の取得や、公正価値評価によ

る増加により、投資有価証券は 4,326 億円となり、前四半期比で増加

しました。  

• その他の流動負債が大きく増加しましたが、これは主に、利益の拡大

に伴い未払法人所得税が増加したことによるものです。 

• 親会社所有者帰属持分比率は 66.1%となりました。  

• 今後も成長投資と資本効率性の両面を踏まえ、適切なバランスシー

ト・マネジメントを行ってまいります。 
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[p.12]  

English 日本語 

o Tester Market Trends 

• For CY2026, we are maintaining our tester market forecast announced in July. 

• We expect the SoC tester market to reach approximately 11.5 billion USD, 

near the upper end of our forecast range, driven by increasing volumes and 

growing complexity of high-performance semiconductors, particularly 

ASICs and CPUs for AI inference applications. 

• For the memory tester market, we expect the market size to be around the 

midpoint of our July forecast range of 2.5 to 3.0 billion USD. We maintain 

our view that solid investment appetites for testers will continue across a 

broad range of memory devices. 

• The complexity of high-performance semiconductors continues to drive the 

need for additional test volume. We expect the resulting favorable conditions 

for organic growth in the tester market to continue into CY2027. 

• Barring geopolitical risks and macroeconomic factors, we expect the industry 

to remain supply constrained in CY2027, including constraints related to 

semiconductor and advanced packaging capacity, with end-customer demand 

continuing to exceed supply. 

o テスタ市場の動向 

• CY2026 のテスタ市場については、7 月時点の予想を据え置きます。 

• SoC テスタ市場は、推論 AI 向けの ASIC、CPU を中心とした高性能

半導体の複雑化及び数量の増加の中、115 億米ドル近辺と予測レンジ

の上限近辺になると見込みます。 

• メモリテスタ市場は、7 月時点の予想 25～30 億米ドルの予想レンジ

の中央値水準を見込みます。幅広いメモリデバイスを対象にテスタへ

の堅調な投資意欲が引き続き維持されるとの見通しを維持します。 

• 高性能半導体の複雑化に伴い、必要とされるテスト量が引き続き増加

しています。CY2027 もテスタ市場のオーガニックな成長にとって良

好な環境が継続するとみています。 

• 地政学的なリスクやマクロ経済要因を除けば、業界全体での半導体や

先端パッケージの能力といった供給制約は CY2027 においても続き、

最終顧客の需要が供給を上回る環境が続くと予想します。 
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[p.13]  

English 日本語 

o Further Accelerating Capacity Expansion 

• To meet robust tester demand, we are further accelerating the expansion of 

our production capacity.  

• For SoC testers, we have already achieved an annual production capacity of 

more than 5,000 systems. Furthermore, we aim to reach our target annual 

production capacity of 10,000 systems well ahead of the original schedule. 

For memory testers, we are also accelerating the production ramp-up in line 

with SoC testers.  

• These efforts are supported by close collaboration with suppliers and a hybrid 

manufacturing model combining outsourced production and in-house 

production. By optimizing the combination of production capacity from our 

EMS partners and our advanced manufacturing technologies, we are 

enhancing flexibility in responding to demand while mitigating supply risks. 

In addition, through cross-functional collaboration across the organization, 

we are further strengthening our supply capabilities while maintaining high-

quality standards.  

• Going forward, we will continue to enhance the resilience of our supply chain, 

enabling us to flexibly respond to fluctuations in demand and reliably meet 

robust demand. 

o 生産能力増強をさらに加速 

• こうした旺盛なテスタ需要に応えるべく、当社は生産能力の増強をさ

らに加速しています。 

 

• SoC テスタでは、すでに年間 5,000 台以上の生産能力を達成しまし

た。さらに、年間 10,000 台という目標については、当初の計画から

大幅な前倒しでの達成を目指しています。メモリテスタについても、

同様に増産のペースを加速しています。 

 

• これを支えるのが、サプライヤーとの緊密な連携と、外部委託・自社

生産を組み合わせたハイブリッド生産体制です。電子機器の受託製造

を担う EMS パートナーの生産力と自社の高度な製造技術を最適に組

み合わせ、需要への柔軟な対応と供給リスクの分散を図っています。

また、部門横断の連携により、品質を確保しながら供給体制を強化し

ています。 

 

• 今後も、需要の変動に柔軟に対応できる強靭なサプライチェーン基盤

をさらに強化し、旺盛な需要に着実に応えてまいります。 
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[p.14]  

English 日本語 

o FY2026 Forecast 

• In light of the first half results and our outlook for the remainder of the fiscal 

year, we are raising our full-year forecast. 

• Reflecting a favorable market environment and accelerated capacity 

expansion for our SoC test systems, we have raised our sales forecast by 149.0 

billion JPY from the July forecast. 

• We now expect full-year gross margin to be approximately 68%, exceeding 

our July forecast due to an improved sales mix. 

• We expect operating margin to be 51.9%. Supported by the economies of 

scale resulting from higher sales and an improvement in gross margin, we 

have raised both our operating income and operating margin forecasts from 

the July forecast. 

• We also expect the second half operating margin to exceed 50%. Compared 

with our July forecast, higher SoC tester sales and an improved product mix 

are expected to contribute. While our second half forecast continues to 

incorporate the impact of rising component costs, particularly for memory 

semiconductors, the factors noted above are expected to raise the second half 

operating margin by approximately 3 percentage points from the 47.3% 

assumed in our July forecast. 

• The exchange rate assumptions for the second half of FY2026 are 150 JPY 

for the U.S. dollar and 170 JPY for the euro. Our latest forecast for the impact 

of exchange rate fluctuations on FY2026 operating income is positive 5.8 

billion JPY per 1 yen depreciation against the U.S. dollar, and negative 0.4 

billion JPY per 1 yen depreciation against the euro. 

o FY2026 業績予想 

• 上期実績及び今後の見通しを踏まえ、通期業績予想を上方修正いたし

ます。  

• 良好な市場環境の下、当社の SoC テストシステムにおける生産能力

増強の加速を主因として、売上高は 7 月時点の予想から 1,490 億円引

き上げました。  

• 通期の売上総利益率は 68%程度を見込んでおり、製品ミックスの良化

により、7 月時点の予想を上回る見通しです。  

• 営業利益率は 51.9%を予想しています。売上拡大によるスケールメリ

ットと売上総利益率の上昇を背景に、営業利益及び営業利益率も 7 月

時点の予想から引き上げています。  

• なお、下期の営業利益率も 50%を上回る見通しです。前回予想と比較

し、SoC テスタの売上拡大ならびに製品ミックスの改善が寄与する見

込みです。今回の下期予想においてもメモリ半導体を中心とする部材

コスト上昇の影響を織り込んでいるものの、上述の通り、前回予想の

営業利益率 47.3%から約 3 ポイント上昇する想定です。 

• FY2026 下期の為替前提は、1 米ドル 150 円、1 ユーロ 170 円です。

また、為替レート変動が FY2026 の営業利益に与える影響は、通期ベ

ースで、対米ドルでは 1 円安につき+58 億円、対ユーロでは-4 億円

と見込んでいます。 
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[p.15]  

English 日本語 

o FY2026 Test Systems Outlook 

• SoC Test System sales are expected to grow further YoY, driven primarily by 

AI-related applications, including ASICs and CPUs. 

• We will continue to strengthen supply chain management and advance our 

capacity expansion initiatives. 

o FY2026 テストシステム事業の見通し  

• SoC テストシステムは、ASIC、CPU 等の AI 関連向けを主軸に前年度

比で更なる売上の伸長を予想しています。 

• 引き続き、サプライチェーン管理に取り組み、生産能力の増強を加速

していきます。 

 

 

[p.16]  

English 日本語 

o FY2026 Test Systems Outlook 

• Memory Test System sales are expected to grow further, driven by increasing 

tester sales for DRAM back-end applications. 

• In addition, we expect sales of testers for non-volatile memory applications 

to increase. 

• We will also continue to expand capacity for Memory Test Systems to meet 

robust demand. 

o FY2026 テストシステム事業の見通し 

• メモリテストシステムは、DRAM 後工程向けのテスタ販売が増加す

る見通しです。 

• 加えて、不揮発性メモリ向けについても増収を見込んでいます。  

• 旺盛な需要に対応すべく、メモリテストシステムも生産能力増強を推

進していきます。 
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[p.17]  

English 日本語 

o FY2026 Outlook for Services & Others 

• We also expect YoY sales growth in Services & Others. 

• Support services sales are expected to grow, driven by the steady increase in 

the installed base of our products. 

• In addition, we expect higher sales in other businesses, primarily driven by 

test interface boards. 

o FY2026 サービス他事業の見通し 

• サービス他事業についても、前年度比での増収予想となります。 

• 当社製品の設置台数の着実な増加を背景に、サポート・サービス売上

の伸長を見込んでいます。  

• また、その他の事業においても、テスト用インタフェースボードを中

心に売上増加を見込んでいます。 

 

 

[p.18]  

English 日本語 

o Share Repurchase 

• Our shareholder return policy aims for a cumulative total return ratio of 50% 

or more, over the three years of the Third Mid-term Management Plan. 

• In line with this policy, we are increasing the interim dividend to 49 JPY per 

share and implementing a share repurchase program of up to 280.0 billion 

JPY. 

• Under this program, the total number of shares to be repurchased will be up 

to 11 million shares during the period from October 29, 2026, to March 24, 

2027. 

o 株主還元 

• 当社の株主還元方針は、第 3 期中期経営計画期間の 3 年間合計で総還

元性向 50%以上を目途としています。 

• この方針に基づき、中間配当を 49 円へ増配するとともに、最大 2,800

億円の自己株式取得を実施します。 

• 自己株式の取得し得る株式数の上限は最大 1,100 万株、期間は 2026

年 10 月 29 日から 2027 年 3 月 24 日までです。 
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Note  

This document contains “forward-looking statements” that are based on Advantest’s current expectations, estimates and projections. These statements include, among other things, the discussion of Advantest’s 

business strategy, outlook and expectations as to market and business developments, production and capacity plans. Generally, these forward-looking statements can be identified by the use of forward-looking 

terminology such as “anticipate,” “believe,” “estimate,” “expect,” “intend,” “project,” “should” and similar expressions. Forward-looking statements are subject to known and unknown risks, uncertainties and other 

factors that may cause Advantest’s actual results, levels of activity, performance or achievements to be materially different from those expressed or implied by such forward-looking statements. Except as required 

by law, we do not intend to update or revise any forward-looking statements as a result of new information, future events or otherwise. 

 

※本資料には、将来の事象についての、当社の現時点における期待、見積り及び予測に基づく記述が含まれております。これらの将来の事象に係る記述は、当社における実際の財務状況や活

動状況が、当該将来の事象に係る記述によって明示されているもの又は暗示されているものと重要な差異を生じるかもしれないという既知及び未知のリスク、不確実性その他の要因が内包さ

れており、当社としてその実現を約束する趣旨のものではありません。法令により義務付けられている場合を除き、当社は、新たな情報、将来の出来事、又はその他の理由により、将来予想

に関する記述を更新又は修正することはありません。 

 


